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($%$& (Member/Stock Brokers)-4� �5 46	�	7� $�	8) 
59��:, 
 
;�5, _______________________________________, _______________________ 46	�	7� =�  $%$& 
�5$�$> _____________________ 4� 4�? @�9�(Client/Investor), %��:F@9� ���ছ: 
 

• ;�5 I�" �J ;5�� K��� L�� ��� $�
 ��	M� ���	!�N	" $%$&	� ��� ��� �� �� ��O !%� 
��	" 9	P J�% � ;�5 QP%�&�" ;��	� "� ��	: 8���। 

• ;�5 I�" �J R��5�� ;5�� =�	��	�� ;5�� $��P��� ?& $%$&	� �	
���� �J�S�	J�S ��O 
!%� ��	" 9	P। 

• J�%U $%$&� ��� ��� �� �� ��O �%U:�� !	:�? 9:, ;�5 �%V
�5 �J ��� ��� �� �� ��O @9� ��� 
;5�� �	N =$��P��?�। ="4P, ;�5 ����: ;5�� K��� �W "/ ;	%��W " $�
 P&P$�� ?& 

$XY�Z QP%�&�" �� �� ��O $�P��	9� ?& =�	��� ?����। 
• ;5�� 4�[ ��\]O�	� 4	6$ ;	ছ 4PX ;�5 4�? �:�5" �^��	O P&P9����� , �-�5�
 

=��	�� �����
�� J	8� I� ;5�� ;	ছ। 

• ;5�� �-�5�
 ;��M 9
 *_______________________________________। 4[ ;5�� K��� Q"�� 4PX 

=& ��	�� K��� :। 

• ;�5 I�" �J 4� ������ `5> �X	�?  P� ;5�� �����" =& ��� a���: 9	" ��	�। 
• ;�5 I�" �J $%$& K��� �`�" �PI�b� =!��b ]���]� �	5
 ;��M	" �� �� ��O �P"�� 9	:	ছ 

P	
 S�& ��	P। 

]���]� ������ U !%c $X	J�? � ECN �	%> ���� ;�5 �	d�ছ 4PX P�	e�ছ। ;�5 ��� ��� �� �� 
��O �P"�	�� $	f ?�d" e�g �� $h	i $	�",  4PX 4"j��� 4� ?& �k�> %��:F @9� ���ছ। 
*(�-�5�
 ;��M @�9	�� �	?� 9l�N� K��� �
V� ;P�&�) 
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L�: 
o�	:^ ��N� J���� J�� K��� $\p, 
$%$& 5	� " �5>�"> �� �5 
��N�  
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������ SEBI/������� -.���$# �%@"��! �#+�,Q!/ �!&�, �%�6, %��()" !;�: -%8 
�%9�<  !�*�&; �!6E��#: ���&# ��6" %�b% �£�¤ �!�v F�}��%! -%8 -� 6#�!# %�b% 
�£�¤ �!�v ���,W��## 7��(F� �8#G( �#�%!>  

 
47. ������ ECN+�,# ��6"�� ���, �!���m��Q�!# F�Q�F��Q �@�"# *�@ ����!� ��!�!;: 

5�&%���v =���, :���, ��T��!5 �:�! -����H ECN+�, F�%�,Q �#�%! -�v� ��#�G: 
FB�:�: -%8 ������ :�O# 7���H�  "��.� �#�: �@�%! -%8 -� R���Q" -�v�  �W� 
�R)�# �!� 5 F��5&��E  ������ �@5&� ��% *��: ���� ��,§�!���, �£�¤ �!�vv� ��W 
�#�: F��#! -%8 ��v�# �7l 2Rv �!�: F��#!>  

 
48. ��,���!� �� �� �!�v (ECN) �t�L(� m�E ��� ��, �����# ��n �=�� 7�< �& *�#� 

z%@�"�:! 2���# �� �� �!�v ��( �#�: ��: �!। -� �t�L(� z%6 =���% *:G( !� ���� 
A�#� :� 7:"���# �#� �&। 
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49. -� !�=�: �!6E��#: �!�@EN  �6��# n���5 �@�",  !�����@: %"�� 5 ����  !" 2�#� ��n� 
7�&�' �#�:  �6��#; ��%! �*+�, -.���$# �!&�, �!)4 2�! 5 �%�6#  6;�! :�O#� 
�F�: F��#! �*T��! SEBI-# �!&� 5 �%�6# 25:�& ���� ����8 %��n! 5 ���E ,�# %� 
�!��� )��# ��#!>  

 
50. -� !�=# Q:E +�, �%���&� 7�:F��,: �& �#��#; �%9�<, 7�%6�!, �!�@E �Q��; SEBI-# 

)��# �#� �%9�</�!���; 7���H� ������� -.��$, �*T��! %��()" ��&�n ��T�!��# �!)4 
F�#F�, �!&�, %��()" !;�: 5 �%�6 A�#�, *� ���& ���& %,%C ��: F��#>  

 
51. 2#�%��Q!  "�µ �!���,�&Q!  "�¤ 1996--#  6;�! 2#�%��v��## �@5&� ����!� #�& 

���! �,�: ��% �@�" 5 ������> *�@5, 2#�%��Q! #��& ����!� FG �MN !� ��,5 
2�%@! )�!��!�# ����!� ���*�' �!�>  

 
52. -� !�=�: %"%�: Q¶ 5  �W%"��, �*+�,# -T��! �89� �@5&� �&�!, *�@ !� F�#�7�G�: 

 !" #�� 7�&�)! !� �&, ��+�,# -��  =E ��% *� -.��$/SEBI-# 25:�& )��# �#� 
�%9�</�!���,�!)4 2�!, %��()" !;�: 5 �%�6  !�*�&; ��& =���>  

 
53. �@�" A�#� *�� �#�  �:�#� ��b �4P���%;/ -%�6":��d,� p)/!�= �� -.��$/SEBI-

# �!&�/%��()" !;�:/�!���/�%9�<�� ,·! �#� R��: !&> -� 6#�!# �4P���%; 
p)/!�=+�,# ����!�#�� F�#%:E ! �#�: ��, 15 �@! 2�' -�v� �!��� �@5&� 7�&�)!> 
-.��$/SEBI-# �!6E��#:  �6��# 5 @�&%B:�& ����!� F�#%:E ! �#�: ��, :�5 �����# 
!)�# 2!�: ��%>  

 
54. SEBI-# �!&� 5 �%�6  =%� �*T��! ������� -.��$ ��P ��T�!��# �!&�, �!)4 2�! 

5 %��()" !;�:�: +(': F�#%:E �!# )!" ����!� F�G#  �6��# 5 @�&%B:�, 7W�% F��, 
-� 6#�!# F�#%:E !+�,�� !�=�: R�y�T: FG+�,#  �6��# 5 @��&U F�#%6E�!# ��6" 
-T��!  KW�E � ��&�n %�, '(" ��%>  

 
55. �@�"�@# 7�: ���� :��@# �����@#  "���Rl �%%D�: F�}��: 7�&�)! �&। 

 
 
 
 

>�?��� �3�42� S��2��W D C�.�2 Z�7�8 �[�L� C\��� �7��1� �7�Q�E H���� 
(‘6�1��2 D 3�E�F.�’ ��H(_�J)C. `�a�b. ��c d�_�JS Z����4 ?��e ��S��f, �b��� 

`�a�b. d�_�JD Z����4 ?��e) 
 
1.  �@�"#� �l�#�!v �W�u� ����8 (IBT) 5 �%:�# 7*���# ��6"�� ������� ����8 7@��!# 

�*�'", *� �#� ��% �l�#�!v �7��v��, (IP) %"%��# �#� ��% -�! ���%��, �m�!, ��v� 
���E  �� ,"�Fv�F# ��:� *� %"%��# ��#> ���& ���& SEBI 5 ������� -.��$ �!6E��#: 



�%:�# 7*��� %"%��# ��# �l�#�!v �W�u� ����8 %� ������� ����8�&# )!" 7�*�)" ��b 
����@� �� �¦���# Fd#( �#�%!>  

 
2.  ������� �%�!�&�'/%��()" �#�:  �W,�L; ���� -%8 -# )!" ���� �P�� ��: F��#! �& 

�l�#�!v �W�u� ����8 ���%6� ��8%� �%:�# 7*���# ��6"�� ������� ����8�&# ���%6� 
%"%��# ��#> �@�" ������ �@�"# IBT F�#�L%� �@�%!, -%8 ����5 �@�"## IBT 
F�#�L%�# �A"%��# �#�%!, SEBI/-.���$# Q:E  -%8 �@�"# IBT 5�&%����v �!6E��#: 
Q:E �%,;  !�*�&; �*+�, -.��$/SEBI A�#� �!6E��#: �!&��# ��H �H�:Fd(E �&>  

 
3.  �%:�# 7*���/�l�#�!v %�  !" ����!� 7*���# ��6"�� ������� ����8�&# ��H �8��N 

z%�QN", e�O ��, %�6"%�6�:� 5 @�&%B:�+�, �����# !)�# 2!�%! �@�">  
 
4.  �@�" ������ - %"�F��#5 ���:! �#�%! �* �@�"# IBT ������� -�v� 7�#��� F��5&��E  

z:#; �& -%8 -� F��5&��E  !;�: -.��$/SEBI �!6E��#: �!&��# ��H �H�:Fd(E �&>  
 
5.  �R)�# �!� 5 F��5&��E  �'�F! 5 �!#�F@ #�T�# @��&U �����#� -%8 �����# �R)�# �!� 

5 F��5&��E  %"%��# ��# �@�" IBT ����� %"%���## ��6"��  !�����@: %�  !�����@: !& 
-�! ����!� %"��# �#� ��b  �E �# 5 �,!�@�!# )!" ����� F��#�F��# @�&; =���%!> 
 �=!���Q! %� 7��(;�#( 7*��� �V��E 5 ���:! =���: ��% ������ -%8 �l�#�!v 
����8 %� �%:�# 7*���# ��6"�� 5  �E �# #�R�v� %"%�� �@�& ������� ¹�%"# ����8�&# 
)!" ��� �!#�Fu� %"%��# 7�&�)! -%8 -5 �!��: �#�: ��% �* ���� -%8 %� :�O# 
 !�����@: 7�:�!�6 n��� �@�"# ��E��#; 5 ��,�#�� :D :;& ����!� FG�� �R)�# �!� 
F��5&��E  )�!��!� ��% !�> 

 
6.  ���� *�@ :�O# F��5&��E  W� �, *�!, �@�"# IBT ������ �!#�Fu� �8J�K ����!� m�O� !)# 

�#�,, ����!� �'��,��*�' �@T�, %� :�O# �R)�# �!�/F��5&��E / "���R�l# ��6"�� ����!� 
 !!�����@:  "��.� ���� �#�,, -� 6#�!#  !!�����@: %"%��#, :��#T, FB�: -%8 -� 
6#�!#  !!�����@: %"%���## m�, 7W��%: �,!�@! 7WD �: �V��E  Fd(E�H �%b��#: R�yT 
��# ��H ��H� �@�"�� �,�T:W��% )�!��%!>  

 
7.  �l�#�!�v# ��6"�� %� �%:�# 7*���# ��6"�� ������� ����8�&# #�R�8  �E �# F�#�L%�# 

���*�' �!5&�# ��H �8��N e�O ��+�,# %"�F��# ���� ���:! ��%! -%8 ��+�, %�e�%! -%8 
�* ����!�W��%� ���� �����# �R)�# �!�/F��5&��E  %"%��# ��# ��b ���)# %�6":� 5 
@��&U F��#�F��#� �����# RF# %:E ��%>  

8. �����#  !��#�6 ��:� �@�"  �E �#/����# �!m���EQ! ���, ��#m: :�O�� F�Y�& �@�%!> 
���� -%"�F��# ���:! �*  �E �# ����# �!m���EQ! 5�&% �F�vE ��,5 7@�! �#� �&> ���� 
*�@ �%:�# 7*��� %"%��# ��# ����8 ��# =���! :�% �@�" �����# ��� *��� 
 �E �#/����# �!m���EQ! F�}��%!>  

 
9.  �l�#�!�v ����8�&# �G��  �!� #��  �!��: �%L& 5 )�,:� 2��: F��# ��%"�F��# 

���:! ��%! ����, �*�! ���E 5&�#, �´5&"�#, �����, ���R�!��Q! ,��!, F��#F��aE� 



7WD �: �8J�K )�,:� *� %�6� 5 �%F�u tv��: ��=E> �@�" 5 ������� -.��$ -�! 
����!� @��% ��# !� %� 5&��#�l �@& !� �* �@�"# IBT F�#�L%� �����# ���n ����!� 
%"�t�: n���� �%EG( �F¯O�n �@5&� ��%>  

 
10.  �@�"/-.���$# �!&��(# %���# =��� ����!� ��#�( ����/�@�"/-.���$# �@�� ����!� 

�,/����� %"�t��:# ��#�( ����!� 6#�!# ����F!Q!, �l�#�FQ!, �@�"# IBT ����� %� 
-.��$ F�#�L%�# ���*�' !� F�5&� %� 'µ�'�,  =%� :�O#  �E �# !!--�.��RQ�!# )!" 
-.��$ %� �@�"# ��n �=�� ���� ����!� �p��� �#�: F�#�%! !�> 



�������� - 2 
������� ����� � � �������� ����� ��� �� ������  ��� 

 
����� ��	�
� �	 ����, � �����	�	� ������� ������	, ���	 �	 �	 �!"#� $�	 �%�& 
'�	! (�	�	�� �	 ���!	 ')* !	 �	 ���	��+ '����"+"� (Commodity Derivatives) 
�	��� ;/����	 �=>	? @=�
 @=
AB��� '�	(��	 ����� �!��	�� ��� !	 �	 @!#��	)! ��� 
!	C � �=�D  ���E��+ �� F#G �� �	 ����	� @!�	!� �	H�������� �)�I�$ ��	
 ��� !	C 
J�!	�, �	, �� ��� ��K� BL*	� J�( �	�M	�! '��	�"+"� 'N��= @M�*! ��	 O���C  
 
��K� F#G ��� J�$	��, ���	P '� ���D�P J�!	� '� '$!�)�!� ��M� ���
 ��	 O��� 
�Q! J��! ��R*;	�� "	�$	 ��� �#�F �!�* '�Q	�! �# �S� F#G ��� ��R*I�$ �����  @�(� 
T	���!C  
 
J�!	�� @�
� �	!�� ��= O�$�U ���� B�� '�, ���	��+ ����� (Commodity 
Exchange) (I�$)-'� 'N� ��	 ���	��+ �]O�	� �# �S/'����"+"� �	 @!� �^, '�Q	�! 
F#G �� O�	)	�!� �	���� J�_, �	M	��� �`��� ��)/�`��� ���!�*	( ��=/@T�	 'N��= 
@�"a�	 ��= �� F#G �� �B!
`$�	 ��b �	��	 �!� ��+ O��#S �T !*C �#��	=, J�!	� 
���� �	� ��� �����!	 ��	 O��� �c� ����	 J�!	� J�T�� �)� 'T�� O��#S ��!	C ��), 
J��! ������ ����	 ���! ��= ���d$ ������ �	 D���� '"	�(!, ��� �	� �!� eM#�	P 
J��! �����"	�� )	*` T	���! L ����� '�	!"	�� �� �!� )	*` B�� !	 ��= J��! ��! 
'�	! @�#B	� �)�� �	���! !	 '� F#G ��� ��	�	�� ����_# ��	
 ��	 B* �! �	 �=�fg 
�)��(Member/Stock Brokers) ����� F#G ��� ��	�	�� J�!	�� ����_# ��	Q�	 ���!�!C 
]$	]�$� ��R�* �	�*�(Client/ Investor) �����"	�� )	*` T	���! L � �	��� '�	! 
�o	p �	��$ ��	 B�� !	C  
 
J��! @�
� q`�	� ��= AB� ���! '� �Q	�! $	�"� '�	! (�	�	�� '! �	 '$	��	! 'T�� 
'�	! ����>� B�� �	�� �Q! �����I�$�� ���	��+ '����"+"� 'N��� >* ��=/ @T�	 
��>* �!��	B ��	 B*C 
 
�;	 J�!	�� ���r	�"	�� �#F�� B�� '� �)��� �	M��� ������ J�!	� ����	 �)��� s	�	 
�!�)�g ��	 ��_# �!*��	!#! 
�� 	M`!, �	 B�� �	��, �	� J�$*	, �	� @?(�� J�!	� 
�	�*��� �	!#! ]�� ���� L ���* ���* �$�H SEBI-� s	�	 �t	��� (	�$	! @!#�	*` 
�=�fg ������� �!*�, ���M ��= �	���� !`��, ���* ���* �$�H ����� s	�	 ��	�
�C  
 
����� '�	! O��)
 ')* !	 �	 ��! ��_# ��� !	 �	�� O��)
 ')L*	� @T� '�	F	* ��= 
'�	! '$	� ��) ������� '�	! �)��� ��� ����	� �����  ���
 ��� ��=/�	 '�	! T	��  



�	+�  �"�u� '�	! �T� � )�$�$ T	�� ��� �	� �!� ����� )	*` T	��� !	C � )�$�$� 
'�	! �T� ���!�*	( O��)
 �B�	�� (�� B�� !	C � M���� ����	* '� M���� F#G �� ��K�* 
J�_ '�I�$ Q#� "	�$	"	�� '�	F	 L J�$	�!	 _	K	 ����	� �T	 �����!	 ��	 O��� !*C 
��) J��! �!�v� !	 B�� �	��! ��� J�!	�� '�
	(� O��)
 �!�� B��C 
 
'�	T	* 'N� ��	 �	* '�;	 �����!	 ���� B�$, J�!	�� �!w�$�Q� ��R*I�$ �����  ����! 
B�� B��:- 
 

1. ������� �#$%��� �&�' � ()�%�* ���� ������� ��������� +�,����-� 
���� �� ��./ ��0��� ��� ��1  

 
i. $3 ���4/� ����/�� ��� ��  

 
'"	$	+�$+ �$�� ��+ ���	��+ '����"+" �o	�p )	��� (��� '� ������ ! 
B�� �	�� �	�� '�	F	�!	 B�*�_, �Q! ���	��+ ������ ����	�*� �	���$	� 
�$�� T	��C �	M	��"	�� ��+ ���	��+ '����"+" �o	�p� '"	$	+�$+ �� 
'�
` B*, )	��� ������ !L �� '�
` B*C @�	�p" ���	��+ '����"+" �o	�p� 
'T�� q	"	���"	�� '��� ���	��+/�o	p �� ����	�*� �	�� ���y� B* 
'�I�$� '"	$	+�$+ '�
` B*C '"	$	+�$+� ]�$ J�!	� @�� 	� J=�
�"	�� 
�	����` B�� �	�� @T�	 J�)z �	����` !	L B�� �	��, �	 '� )	�� J�!	� 
@�� 	� �	����` B�� '�+ '
R ����	�*� )	� 'T�� @�!� '�
` J$	)	 �	 @�!� 
'�
` ������� � B�� �	�� �	� ]$ B$ J�$ D��C  

 
ii. �� ��5+���� ��� ��  

 
a. �$���+ �$�� �	�	�� @=
AB��	�`�)� ����++" )	�� L �����* �� )	��� 
�	T���� ���	��+ '����"+" �o	p '�!	 ��=/�	 '��	� D��	C �	M	���, 
��! ��	 B* '� �	�	�� $"� @�� 	��� �=Q�	 �� '�
` B�� �$���+ �� '�
` 
B��C �$���+ I|}����, �	�� �$���+ '�
` B�$ ���!�*	(�	�`� ��D ~� 
L �����* �� )	��� �	T���� ���	��+ '����"+" �o	p '�!	 ��=/�	 '��	 
�B��� B��, ]�$ ���!�*	(�	�`�	 >`� �	 ��>`� ���	��+ '����"+" 
�o	�p� �!� ����++" )	� ')�� �	 AB� ����C @�	�p" ���	��+ 
'����"+" �o	�p� ��� �# $!	 ���$ ��_# ���	��+ '����"+" �o	�p� �� 
�$���+ T	�	� F#G �� T	��� �	��C ]�$, J�!	� @�� 	� J=�
�"	�� �	����` 
B�� �	�� @T�	 '�
` )	��� �	T���� J�)z �	����` !	L B�� �	��C 



b. �!�)�g ���	��+� '��$"	�� ')L*	 ��=/�	 '!*	� O��
� _	K	 '�!	 �	 '�G�	� 
]�$ D�� B�� �	��, �	�� ��! ��������� ���	��+ '����"+" �o	p 
'�!	/'�G�	 ���	�
� )	��� �# $!	* ��/'�
` )	�� B�� �	��, �#��	= ��! ��+ 
���	��+ '����"+" �o	�p� '��$"	� �	 ����" ��	� '�	! L��! ����! �	 
�	M��	 '!C  
 

iii. �6�+��� �7��� ��� ��  
 

a. '�� �$�� '�	F	* ����	H�E g >* L ����	H�E g ��>�*� )	��� ��M� �	T���C 
�;	 ��+ ���	��+ '����"+" �o	p >* L �HD�	H '�+ ��>* ��	 �	 
�	� ����`� ����� ]�$ '� �	T��� B* �	 '�	F	*C �� �$�� �	 
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